FIHI CAPITAL MARKETS

Investeringsforeninger November 2007

Beskrivelse og anvendelse

Investeringsforeninger har typisk flere investeringsafdelinger, som har hver sin investeringsstrategi
f.eks. danske aktier, globale aktier eller high yield obligationer. Alle investeringsforeninger har et
prospekt, som redeggr for alle veesentlige fakta ved investering i deres investeringsafdelinger.
Afdelingerne udsteder investeringsbeviser (eller investeringsforeningsandele), og det er dem, der kan
kgbes og seelges.

Investeringsforeningsbeviser handles pad Kebenhavns Fondsbgrs, hvor alle Fondsbgrsmedlemmer kan
byde pa/udbyde andele. Handler sker med 3 dages valgr.

Investeringsforeninger er forpligtet til minimum 3 gange dagligt at offentligggre den indre veerdi pa hver
afdeling. Kurserne pa Kgbenhavns Fondsbars styres af udbud og efterspgrgsel, men vil som oftest ligge
teet pd indre veerdi.

Udenlandske investeringsforeninger er underlagt den respektive lovgivning i oprindelseslandet samt evt.
andre regler for kursfastseettelse end der er geeldende i Danmark. Udenlandske investeringsforeninger
behandles heller ikke skattemaessigt pa samme made som danske investeringsforeninger.

Risici

Den indre veerdi pad en investeringsafdeling afheenger af udviklingen for de vaerdipapirer som
investeringsafdeling har investeret i. En investeringsafdeling med danske aktier vil sdledes typisk have
samme risiko som det danske aktiemarked mens en dansk obligationsinvesteringsafdeling vil have en
risiko svarende til risikoen pa det danske obligationsmarked. De enkelte investeringsforeninger
offentligger typisk pa deres hjemmeside eller i arsberetninger nggletal for risikoen pa de enkelte
afdelinger.

Kursudsving

Kursudsvingene for en investeringsafdeling fglger som oftest udsvingene i afdelingens indre veerdi.
Derudover kan kursen pavirkes af udbuds- og efterspgrgselsforhold. Den enkelte forening har dog pligt
til at garantere en vis minimums-/maksimumskurs i forhold til indre vaerdi. Der vil saledes aldrig kunne
veere store kursafvigelser i forhold til indre veerdi. Disse minimums-(indlgsnings)kurser og maksimums-
(emissions)kurser fremgar af prospektet.

Forpligtelser

Ved handel i en investeringsafdeling forpligtiger parterne sig til at levere/modtage veerdipapiret til den
aftale kurs og pa den aftalte valer dag mod at modtage/levere tilsvarende kontanter. Handlen er
bindende.

Krav

Det er et krav, at seelger kan disponere over den solgte maengde investeringsforeningsafdelinger og at
kagber har deekning pa den aftalte konto for betaling af veerdipapirerne.
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Disclaimer

Denne publikation er udarbejdet af FIH Erhvervsbank A/S alene til orientering. Publikationen er
udelukkende baseret pa offentligt tilgeengelige oplysninger. FIH Erhvervsbank A/S har omhyggeligt sggt
at sikre sig, at indholdet er korrekt og retvisende.

FIH Erhvervsbank A/S patager sig intet ansvar for rigtigheden, ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af
informationerne i publikationen.

Publikationen er ikke og skal ikke opfattes som et tilbud eller en opfordring til at kgbe eller sselge noget
veerdipapir, nogen valuta eller indga kontrakter om finansielle instrumenter.

Publikationens informationer, beregninger, vurderinger og sken treeder ikke i stedet for laeserens
udgvelse af eget skgn over, hvorledes der skal disponeres. Publikationens oplysninger, vurderinger, skgn
og anbefalinger er baseret pa den angivne dato og kan aendres uden varsel.

FIH Erhvervsbank A/S patager sig intet ansvar for dispositioner foretaget pa baggrund af oplysninger,
vurderinger, skgn eller anbefalinger i publikationen.

FIH Erhvervsbank A/S, medarbejdere eller andre selskaber i koncernen kan have positioner i
veerdipapirer omtalt i publikationen samt foretage kgb eller salg af samme, ligesom disse selskaber kan
veere involveret i Corporate Finance aktiviteter eller andre aktiviteter for virksomheder, der er omtalt i
publikationen.

Publikationen ma ikke mangfoldigggres eller distribueres uden samtykke fra FIH Erhvervsbank A/S.




